
资金面均衡偏宽松；债市延续强势，长债和超长债收益率大幅下行 

【内容摘要】7 月 29 日，资金面均衡偏宽松，主要回购利率均下行；债市延续强势，长债和

超长债收益率大幅下行；世茂集团已修订境外债重组协议；正荣地产境外整体债务重组支持协

议截止日延至 8 月 8 日；刚泰控股拟于 8 月 14 日召开“17 刚股 01”持有人会议，审议以物

抵债相关议案；转债市场主要指数涨跌互见，转债个券多数下跌；海外方面，各期限美债收益

率普遍下行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【央行：6月份债券市场共发行各类债券 70916.0亿元】7月 29日，央行公布 2024 年 6月份

金融市场运行情况。6月份，债券市场共发行各类债券 70916.0亿元。国债发行 12816.4亿元，

地方政府债券发行 6714.4亿元，金融债券发行 8334.7 亿元，公司信用类债券 1发行 12339.2

亿元，信贷资产支持证券发行 244.9亿元，同业存单发行 29843.4亿元。截至 6月末，境外机

构在中国债券市场的托管余额 4.35万亿元，占中国债券市场托管余额的比重为 2.6%。 

【国家统计局：上半年全国规模以上工业企业利润增长 3.5%】7月 27日，国家统计局数据显

示，1-6月全国规模以上工业企业实现利润总额 35110.3 亿元，同比增长 3.5%，增速比 1-5月

加快 0.1个百分点。 

【财政部：深化财税体制改革，研究同新业态相适应的税收制度】财政部 7月 29日召开学习

贯彻党的二十届三中全会精神专题会议。会议要求，坚定不移把深化财税体制改革向纵深推进。

健全预算制度，收入上要加强财政资源统筹，支出上要深化零基预算改革，管理上要更加突出

绩效导向，强化国家重大战略任务和基本民生财力保障；研究同新业态相适应的税收制度，规

范税收优惠政策，完善对重点领域和关键环节支持机制，规范经营所得、资本所得、财产所得

税收政策，实行劳动性所得统一征税，完善增值税留抵退税政策和抵扣链条，深化税收征管改

革；建立权责清晰、财力协调、区域均衡的中央和地方财政关系，增加地方自主财力，更好调

动两个积极性。 

【金融监管总局：防控金融风险，扎实做好“五篇大文章”】金融监管总局 7月 29 日召开学



习贯彻党的二十届三中全会精神暨 2024年年中工作会议。会议要求，着力防控重点领域金融

风险。坚持稳字当头，把握好时度效，稳妥有序防范化解中小金融机构风险。引导金融机构完

善定位和治理，努力实现高质量发展。推动城市房地产融资协调机制更好发挥作用。指导金融

机构积极配合化解地方政府债务风险；全力支持经济社会发展。进一步深化金融供给侧结构性

改革，扎实做好“五篇大文章”。助力因地制宜发展新质生产力，加快构建与科技创新相适应

的科技金融体制。坚持和落实“两个毫不动摇”，引导金融机构完善民营企业融资支持政策。 

【证监会：切实维护市场平稳运行，更大力度服务实体经济回升向好】证监会 7月 29日召开

学习贯彻二十届三中全会精神暨年中工作会议，部署进一步全面深化资本市场改革以及下半

年重点工作。证监会党委书记、主席吴清出席会议并讲话。会议指出，要切实维护市场平稳运

行，更大力度服务实体经济回升向好，充分发挥各类经营主体的稳市功能，完善新股发行逆周

期调节机制，推动股票发行注册制走深走实，完善细化相关制度安排，培育高质量上市公司，

着力防范化解私募基金、交易场所、债券违约、行业机构等重点领域风险，大力提升监管执法

效能。 

【大中型银行完成今年首轮存款利率下调】7 月 29 日，中信银行、光大银行、兴业银行、浦

发银行、民生银行、华夏银行、浙商银行、广发银行、渤海银行、恒丰银行调整人民币储蓄存

款利率。至此，国有六大行和 12家全国性股份制银行完成今年首轮人民币存款挂牌利率下调。

本轮存款利率下调，是存款利率市场化调整机制 2022 年 4月建立以来，主要银行第五轮集中

下调存款利率。本次降息中，活期存款利率下调 5 个基点至 0.15%，这是 2023 年 6 月 8 日以

来活期存款利率首次调整。本次降息长端利率下调幅度更大，两年、三年、五年期定期存款下

调幅度普遍在 0.2个百分点。 

（二）国际要闻 

【美国财政部下调三季度融资预期至 7400亿美元，且年底前所持现金余额减少】7月 29日周

一，美国财政部最新宣布下调 7 月至 9 月的今年第三季度向私人出售可销售债务的净融资规

模预期至 7400 亿美元，较 4 月 29 日发布的预期 8470 亿美元调降了 1070 亿美元，同时预计

10 月至 12 月的第四季度将净借款 5650 亿美元，基本符合市场预期。美国财政部还称，到 9

月底、也就是三季度末其持有的现金余额预期维持在 8500 亿美元不变，并预计到年底所持有

的现金余额将为 7000亿美元，等于年底前的现金缓冲将进一步减少。周三，美国财政部将公

布与季度再融资有关的更多细节，将详细说明美债的拍卖规模、发行期限和时间。交易商普遍



预计会连续第二个季度保持短期美债票据和长期美债债券的销售稳定。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续下跌 NYMEX国际天然气价格转涨】7月 29日，WTI 9 月原油期货收

跌 1.35 美元，跌幅 1.75%，报 75.81 美元/桶，跌穿 200 日均线；布伦特 9 月原油期货收跌

1.35美元，跌幅 1.66%，报 79.78美元/桶；现货黄金跌 0.14%，报 2383.92美元/盎司；NYMEX

天然气期货价格收涨 3.76%至 2.069美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

7 月 29 日，央行公告称，为维护月末银行体系流动性合理充裕,当日以利率招标方式开展了

3015.7 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.70%。Wind 数据显示，当日有 582 亿元逆回购

到期，因此单日净投放资金 2433.7亿元。 

（二）资金利率 

7 月 29 日，央行公开市场继续呵护月末流动性，资金面均衡偏宽松，主要回购利率均下行。

当日 DR001下行 6.24至 1.637%，DR007下行 0.58bp至 1.914%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

 三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

7 月 29日，债市延续强势，其中，长债和超长债收益率大幅下行。截至北京时间 20:00，10

年期国债活跃券 240004收益率下行 3.40bp至 2.150%；10年期国开债活跃券 240205收益率

下行 3.25bp至 2.220%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

7 月 29 日，7 只地产债成交价格偏离幅度超 10%，为“H9 龙控 01”跌超 26%，“H0 阳城 03”

跌超 70%；“22不动 02”涨超 10%，“H0融创 03”涨超 34%，“H1碧地 01”涨超 43%，“H1

融创 01”涨超 262%，“H8 龙控 05”涨超 327%。 

2. 信用债事件 

◼ 世茂集团：公司公告，公司已修订境外债重组协议，以反映公司认为有利于参与债权人且

不会对彼等利益造成重大不利影响的若干变动。 

◼ 正荣地产：公司公告，境外整体债务重组支持协议截止日延至 8月 8日。 

◼ 刚泰控股：召集人国泰君安公告，发行人拟以翡翠玉石摆件抵债，拟于 8月 14日召开“17



刚股 01”持有人会议，审议以物抵债相关议案。 

◼ 恒大汽车：公司公告，债权人申请对恒大新能源汽车及恒大智能汽车进行破产重整。 

◼ 北京建工集团：标普将北京建工集团“BBB”长期发行人评级展望由“稳定”调整至“负

面”。 

◼ 建德国控：联合国际出于商业原因，撤销建德国控“BBB”国际长期发行人评级。 

◼ 通威股份：惠誉确认通威股份“BBB-”长期发行人评级，展望维持“负面”；随后因商业

原因撤销评级。 

◼ 岭南股份：联合资信将岭南股份公司主体及“岭南转债”信用等级由 B+下调至 B-，评级

展望为负面。 

◼ 济南西城投资集团：召集人华泰证券公告，“23 西城投资 MTN001”持有人会议因出席人

数不足，未能生效。 

◼ 北京万科：中国执行信息公开网显示，北京万科、秦皇岛天洋祥筑房地产开发新增被执行

人信息，执行标的逾 3000万元。 

◼ 联泰环保：公司公告，公司及实控人因信披违规，收到中国证监会广东监管局《行政处罚

事先告知书》。 

◼ 方圆地产：召集人太平洋证券公告，“20 方圆 01”持有人会议投票表决截止时间延长至

7月 30日 17时。 

◼ 九龙仓置业：公司公告，预期上半年股东应占亏损 25亿港元至 28亿港元之间，去年同期

取得股东应占盈利 6.96亿港元。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指涨跌分化】 7月 29日，A股震荡分化，上证指数收涨 0.03%，深证成指、

创业板指分别收跌 0.96%、1.44%。当日，两市成交额 5898.6 亿元，较前日缩量 206.5 亿元，

北向资金净卖出 49.85 亿元。当日，申万一级行业大多上涨，上涨行业中，综合涨超 2%，银

行、建筑装饰、通信、国防军工涨超 1%；下跌行业中，电力设备、食品饮料、建筑材料等 7个

行业跌逾 1%，其余下跌行业跌幅不大。 

【转债市场主要指数涨跌互见】 7 月 29 日，转债市场跟随权益市场有所反弹，当日中证转



债、深证转债分别收跌 0.05%、0.25%，上证转债收涨 0.07%。当日，转债市场成交额 567.97

亿元，较前一交易日缩量 112.64亿元。转债市场个券多数下跌，529支转债中，210 支上涨，

310支下跌，9支持平。当日，上涨个券中，新上市赛龙转债涨停 57%，中装转 2涨超 13%，惠

城转债涨超 5%；下跌行业中，溢利转债跌逾 14%，华宏转债跌逾 6%，博瑞转债、爱迪转债跌

逾 3%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 7 月 29 日，利德转债公告将转股价格由 5.38 元/股下修至 4.27 元/股；能辉转债公告将

转股价格由 32.50 元/股下修至 28.00 元/股；泉峰转债公告将转股价格由 9.19 元/股下

修至 7.89元/股；楚江转债、回盛转债公告董事会提议下修转股价格；志特转债、科数转

债公告不下修转股价格；福 22转债公告不下修转股价格，在未来 3个月内（即 2024年 7

月 30日起至 2024年 10月 29日），若再次触发下修条款，亦不选择下修；禾丰转债公告

不下修转股价格，在未来 6 个月内（即 2024 年 7 月 30 日起至 2025 年 1 月 29 日），若

再次触发下修条款，亦不选择下修；雪榕转债、威派转债、城地转债公告预计满足转股价

格下修条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

7 月 29日，除 2年期美债收益率保持在 4.36%不变以外，其余各期限美债收益率普遍下行。其

中，10年期美债收益率下行 3bp至 4.17%。  



 

数据来源：iFinD，东方金诚 

7 月 29 日，2/10 年期美债收益率利差倒挂幅度扩大 3bp 至 19bp；5/30 年期美债收益率利差

收窄 2bp至 37bp。 

7 月 29日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 2bp至 2.25%。 

2. 欧债市场 

7 月 29 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10 年期国债收益率下

行 4bp至 2.36%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别下行 4bp、5bp、6bp和

5bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 7 月 29日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


