




东方金诚主评字【2021】427号

邮箱：dfjc@coamc.com.cn 电话：010-62299800 传真：010-62299803
地址：北京市朝阳区朝外西街 3 号兆泰国际中心C座 12 层 100600 官网：http://www.dfratings.com

I

中国市政工程华北设计研究总院有限公司
主体信用评级报告

主体信用等级 评级展望 评级日期 评级组长 小组成员

AA 稳定 2021/12/28 高君子 罗修

主体概况 评级模型

中国市政工程华北设计研究总院有

限公司（以下简称“华北设计院”或“公

司”）是一家集工程规划、工程咨询、

工程设计、工程总承包、运营等多项业

务于一体的综合甲级设计院，控股股东

为中国建设科技集团股份有限公司（以

下简称“建设科技集团”），持股比例

为 100%，实际控制人为国务院国有资产

监督管理委员会（以下简称“国务院国

资委”）。

1.基础评分模型

一级指标 二级指标 权重（%） 得分

企业规模
净资产 15.00 9.13

营业总收入 15.00 7.93

市场竞争力

施工资质 5.00 0.00

区域多样化 5.00 4.00

新签合同额 15.00 9.07

盈利能力和
运营效率

EBITDA利润率 10.00 9.49

毛利率 5.00 5.00

应收账款周转率 10.00 8.06

债务负担和
保障程度

资产负债率 5.00 4.15

EBITDA利息倍数 5.00 5.00

全部债务/EBITDA 5.00 5.00

经营现金流动负债比率 5.00 4.96

2.基础模型参考等级 AA

3.评级调整因素 无

4.主体信用等级 AA
注：最终评级结果由信评委参考评级模型输出结果通过投票评定，可能与评级模型输出结果存在差异。

评级观点
公司是建设科技集团全资子公司，市政工程勘察设计经验丰富，先后取得中国土木工程“詹天佑奖”7个、国家

优质工程奖 4个，在市政工程勘察设计领域具有较高的市场地位和品牌影响力。公司主营各类市政项目的勘察设计

和工程总承包业务，业主方以政府或政府下属市政管理类企业为主，业务回款能得到较好保障； 近年来公司新签合

同额保持增长，期末在手合同额充足，充足的项目储备为未来的收入结转提供了支撑；截至 2021 年 9 月末，公司全

部有息债务 0.07 亿元，债务偿付压力较小。另一方面，勘察设计行业整体竞争激烈，行业内企业较为趋同，潜在进

入者不断增多，作为项目设计方公司话语权和议价能力较弱；公司尚未取得工程施工资质，长期来看会对公司工程

承包业务的承揽工作和业务持续发展形成一定障碍；因 2021 年初集中偿付应付账款及职工薪酬等款项，截至 2021

年 9月末，公司资产总额较期初大幅下降。

综合分析，公司偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低。
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主要指标及依据
2020年收入构成 主要数据和指标

项目 2018 年 2019年 2020 年 2021 年 9 月

资产总额(亿元) 24.14 26.52 30.32 23.89

所有者权益(亿元) 9.37 10.20 11.53 11.87

全部债务(亿元) - - - 0.07

营业总收入(亿元) 24.47 25.82 28.78 16.84

利润总额(亿元) 2.00 1.91 2.48 1.66

近年公司负债情况（亿元） 经营性净现金流（亿元） 2.10 2.56 3.77 -3.50

营业利润率（%） 19.39 17.50 18.02 22.16

资产负债率（%） 61.19 61.52 61.98 50.29

流动比率（%） 115.87 117.26 122.19 141.03

全部债务/EBITDA（倍） - - - -

EBITDA利息倍数（倍） - - - -

注：表中数据来源于公司 2018 年～2020 年的审计报告及 2021 年 1～9月未经审计的合并财务报表。

优势
 公司是建设科技集团全资子公司，市政工程勘察设计经验丰富，先后取得中国土木工程“詹天佑奖”7个、

国家优质工程奖 4个，在市政工程勘察设计领域具有较高的市场地位和品牌影响力；

 公司主营各类市政项目的勘察设计和工程总承包业务，业主方以政府或政府下属市政管理类企业为主，业务

回款能得到较好保障；

 近年来公司新签合同额保持增长，期末在手合同额充足，充足的项目储备为未来的收入结转提供了支撑；

 截至 2021 年 9月末，公司全部有息债务 0.07 亿元，债务偿付压力较小。

关注
 勘察设计行业整体竞争激烈，行业内企业较为趋同，潜在进入者不断增多，作为项目设计方公司话语权和议

价能力较弱；

 公司尚未取得工程施工资质，长期来看会对公司工程承包业务的承揽工作和业务持续发展形成一定障碍；

 因 2021 年初集中偿付应付账款及职工薪酬等款项，截至 2021 年 9 月末，公司资产总额较期初大幅下降。

评级展望
公司评级展望为稳定。主要考虑到公司在市政工程领域的地位和品牌影响力，勘察设计业务收入未来将保持稳

定，工程总承包业务在手订单额较为充足，短期内能够提供一定收入支撑。

评级方法及模型
《东方金诚建筑企业信用评级方法及模型（RTFC011202011）》

历史评级信息（无）


