




东方金诚主评字【2021】176号

邮箱：dfjc-jr@coamc.com.cn 电话：010-62299800 传真：010-62299803

地址：北京市朝阳区朝外西街 3 号兆泰国际中心C座 12 层 100600 官网：http://www.dfratings.com

I

团结商业银行股份公司

2021年主体信用评级报告
主体信用等级 评级展望 评级日期 评级组长 小组成员

BB- 稳定 2021/6/11 李茜 朱萍萍

主体概况

团结银行为俄罗斯一家全国范围商业银行，业务范围主要覆盖俄罗斯莫斯科、萨马拉、伊尔库茨克、圣彼得堡、乌拉尔和布拉戈维

申斯克等地区。

评级观点

团结银行在俄罗斯萨马拉地区具有较强竞争力，对当地金融系统稳定具有较强影响，其金融恢复计划获得了俄罗斯央

行和存款保险局的支持，自 2020 年与莫斯科抵押贷款机构合并以来，该行业务规模明显增长，资本实力有所增强。但该

行存量风险资产规模较大，受疫情影响部分航空、房地产等大额贷款信用风险集中，拨备计提压力较大，加之较高的运营

成本，导致其盈利能力偏弱。

综合分析，东方金诚认为团结银行的偿债能力较弱，违约风险较高。

主要指标及依据

收入结构（亿元） 资产质量（%）

单位：亿元 2017 2018 2019 2020.9 单位：% 2017 2018 2019 2020.9

资产总额 16.64 21.72 28.34 42.70 净资产收益率 21.48 0.06 -19.68 -

存款总额 9.73 15.89 22.83 28.99
逾期 90 天以上贷款
占比

66.50 53.27 32.32 26.84

贷款总额 10.05 11.23 17.68 29.87 贷款拨备率 58.85 51.01 33.97 30.03

所有者权益 5.55 5.53 4.65 12.19 流动性比例 66.70 90.10 103.48 125.60

营业收入 0.87 1.04 1.12 1.55 资本充足率 45.66 40.69 28.94 30.56

净利润 0.52 0.00 -1.00 0.07 核心一级资本充足率 30.49 28.14 20.78 26.19

注：全文涉及货币资金均以人民币为单位，按照 2021 年 3 月 31 日人民币兑俄罗斯卢布收盘价 11.57：1 计算。
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优势

 团结银行在俄罗斯萨马拉地区市场份额较高，对于当地金融系统的稳定具有较强影响；

 该行金融恢复计划获得了俄罗斯央行和存款保险局的支持，2020 年与莫斯科抵押贷款机构合并后，莫斯科市政府

间接持有其 49.72%的股份，或将在一定程度上得到当地政府和莫斯科政府的支持；

 该行存款规模增长较快，其中储蓄存款和定期存款占比分别为 88.29%和 80.28%，存款稳定性较强；

 该行资本充足率较高，在与莫斯科抵押贷款机构合并后，其资本实力进一步提升，2020 年 9月末资本充足率和核

心一级资本充足率分别为 30.56%和 26.19%，符合俄罗斯的监管要求，为其业务发展提供了一定支持。

关注

 俄罗斯经济短期内增长压力较大，金融行业发展水平较低，资产信用风险有所上升，团结银行外部经营环境欠佳；

 该行客户集中度很高，2020 年 9月末单一贷款集中度在 20%以上，前十大贷款占贷款总额比重为 36%；

 该行逾期 90天以上贷款占比超过 26%，且大额贷款客户中航空、房地产等行业企业经营风险上升，资产质量存在

较大的下行压力；

 受经营成本和拨备计提压力上升影响，该行 2019 年亏损 1.00 亿元，预计贷款利率下降和资产质量下行的双重压

力下，该行短期内扭亏难度较大；

 该行金融工具投资资产以债券为主，其中中低级别债券占比较高且涉及境外发债主体（主要是俄罗斯大型企业设

立的 SPV 公司），对其信用风险管理形成一定压力。

评级展望

预计未来团结银行较为充足的资本规模将保障其业务规模持续拓展，但贷款利率下降和拨备计提压力将导致其盈利状

况难以恢复。综上，评级展望为稳定。

评级方法及模型

《东方金诚商业银行信用评级方法及模型（RTFF001202004）》

历史评级信息

主体信用等级 债项信用等级 评级时间 项目组 评级方法与模型 评级报告

- - - - - -
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