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评级违约率检验制度

第一条 为了对评级结果的准确性进行验证，不断完善公司评级

标准和评级技术体系，保障公司评级质量，规范公司评级结果检验工

作，特制定本制度。

第二条 评级结果的违约率检验是监督和改进信用评级服务的重

要一环，其目的在于公示评级结果与违约可能性之间的关系，以检验

公司评级体系的可比性和一致性。

第三条 受评对象出现以下任何一种情况时都将被视为违约：

1.有充分证据证明受评主体无意愿或无法履行其偿债义务（包括

本金、利息和手续费）；

2.发生对债权人不利的债务重组，包括本金、利息和手续费的减

免或延期；

3．债券发行人未能按期偿还债券或其它公开发行债务的本金和

利息；

4.受评对象申请破产或已经进入破产程序；

5.其他对主体偿债能力和意愿产生严重负面影响的情况。

第四条 违约率的度量采用动态群组技术，群组是由各等级的发

行人组成的，群组分析就是自群组建立之时开始，跟踪群组中发行人

信用等级的变化和违约情况，以此来统计每个群组中各等级发行人及

债券的违约率。

计算违约率的方法分两种，第一种方法是用发行者数目为计算基

础，第二种方法是用债券的发行金额作为计算基础。

1.以发行者数目为基础的违约率计算方法

（1）年违约率

年违约率是基于每个动态群组计算的，它等于年初建立的由一类
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信用等级发行人组成的群组中发行人在该年违约的数目除以该群组

中所有发行人的数目。年违约率的计算公式如下：
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其中：

yR ——第 y 年初建立的由等级为 R的发行人组成的群组；

)( yRND ——第 y年等级为 R的发行人的年违约率；

)( yRnm ——群组 yR 中的发行人在第 y年中违约的数目；

)( yRnn ——群组 yR 中的发行人数目；

)( yRnl ——调整因素，为第 y年中因非信用相关原因（如债券到

期、赎回、兼并和收购、项目评级结束、债务转换成股票等）从群组

yR 中撤出的发行人数目。

（2）平均累积违约率

平均累积违约率是通过平均边际违约率计算出来的， t年平均边

际违约率 )(Rnd t 表示发行人在之前 t年都没有违约的情况下，第 t年的

平均违约率，公式表示如下：

其中：

yR ——第 y年初建立的由等级为 R的发行人组成的群组；
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)( yt Rnm ——群组 yR 中的发行人在第 1 ty 年中违约的数目；

)( yt Rnn ——群组 yR 在第 1 ty 年初仍存续（未被撤销且未发生

违约）的发行人数目；

)( yt Rnl ——调整因素，为第 1 ty 年中因非信用相关原因（如
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债券到期、赎回、兼并和收购、项目评级结束、债务转换成股票等）

从群组 yR 中撤出的发行人数目。

2.以发行金额为基础的违约率计算方法

以发行金额为基础的违约率计算也是采用以群组为基础的计算

方法，具体计算方法与以发行者数目为基础的违约率计算方法类似，

其中平均累积违约率的计算方法如下：
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其中：

yR ——第 y年初建立的由等级为 R的发行人组成的群组；

)(
0

Y
yt Rmd ——第 0y 年至第Y 年期间，等级为 R的发行人第 t年的平

均边际违约率；

)( yt Rmm
——群组 yR 中的发行人在第 1 ty 年中的债券违约总金

额；

)( yt Rmn ——群组 yR 在第 1 ty 年初仍存续（未被撤销且未发生违

约）的发行人债券总金额；

)( yt Rml ——调整因素，为第 1 ty 年中因非信用相关原因（如债

券到期、赎回、兼并和收购、项目评级结束、债务转换成股票、缺乏

合作等）从群组 yR 中撤出的发行人债券总金额。
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yT RMD ——第 0y 年至第Y 年期间，等级为 R的发行人T 年的平均

累积违约率；

在以上计算违约率公式中，分子和分母都表示债券的面值，这种

违约率的计算包含了一般性债券、可转换债券以及零息票债券。

第五条 违约率检验

1.评级作业部门设专人及时将发行人首次评级及跟踪评级结果

等相关资料输入评级数据库。

2.评级作业部门指定专人对历史违约数据进行定期和不定期研
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究，逐步积累和完善评级违约数据库。

3.评级作业部门指定专人对发行人的违约情况及违约发生或破

产清算日期至最后利息支付日期的债务偿还情况进行跟踪统计。

4.评级作业部门指定专人建立和完善信用等级转移矩阵，考察所

有信用等级在不同时间跨度的等级转移。

第六条 违约率结果发布

1.公司将根据相关监管要求，于每年第一季度，通过评级业务主

管部门指定公开网站、中国证券业协会网站和本公司网站向社会公告

违约率统计结果。

2.发布内容包括违约统计记录、不同维度的违约率分布、违约率

计算方法，以及其他有关评级质量的研究成果等。

第七条 本制度由公司评级技术委员会审定、解释和修订。

第八条 本制度自发布之日起执行。
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