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东方金诚信用评级概念框架——

信用等级符号及定义

（RTCQ002201907）

一、总则

1.1 本概念框架阐述了东方金诚信用等级符号和定义设置规则。

1.2 本概念框架界定了东方金诚跟踪评级过程中的评级行动及结果类型。

二、信用等级定义

2.信用等级是对受评对象在未来一段时期内信用风险程度的相对度量，是东方

金诚实施评级后输出的最主要评级结果。

2.1 东方金诚的信用等级分为主体信用等级、中长期债项信用等级和短期债项

信用等级三类。其中主体信用等级和中长期债项信用等级的划分、符号和定义一致；

中长期债项信用等级与短期债项信用等级建立一定的映射关系。

2.2 东方金诚对主体信用等级设置“稳定”、“正面”、“负面”三种展望，

用于列示东方金诚对受评主体在未来 6-12 个月级别变化的可能性及变化方向的判

断。其中，“稳定”表示东方金诚认为受评主体的信用等级在未来 6-12 个月大概率

不会发生变化；“正面”表示东方金诚认为受评主体的信用等级在未来 6-12 个月有

可能会发生正面变化；“负面”表示东方金诚认为受评主体的信用等级在未来 6-12

个月有可能会发生负面变化。

三、信用等级符号设置

3.东方金诚信用等级的符号和定义根据监管要求、惯例、委托人需求和公司内

部研究需求等设置。

3.1 东方金诚在境内人民币债券的发行人委托评级业务中采用中国人民银行发

布的《信贷市场和银行间债券市场信用评级业务规范》规定的符号和定义。主体和

中长期债券的信用等级符号分为 AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、CC、C 三等九级，

其中除 AAA、CCC 以下信用等级外还可用“+”、“-”进行微调；短期债券信用等级

符号分为 A-1、A-2、A-3、B、C、D，均不进行微调。

3.1.1 主体信用等级符号的定义
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主体信用等级符号及定义

符号 定 义

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低。

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，有较高违约风险。

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。

CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务。

C 不能偿还债务。

注：除 AAA 级，CCC 级以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表示略高

或略低于本等级。

3.1.2 中长期债项信用等级符号的定义

中长期债项信用等级符号及定义

符号 定 义

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低。

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，有较高违约风险。

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。

CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务。

C 不能偿还债务。

注：除 AAA 级，CCC 级以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表示略高

或略低于本等级。

3.1.3 短期债项信用等级符号的定义
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短期债项信用等级符号及定义

符号 定 义

A-1 级 还本付息能力最强，安全性最高。

A-2 级 还本付息能力较强，安全性较高。

A-3 级 还本付息能力一般，安全性易受不良环境变化的影响。

B级 还本付息能力较低，有一定的违约风险。

C级 还本付息能力很低，违约风险较高。

D级 不能按期还本付息。

注：每一个信用等级均不进行微调。

3.1.4 中长期债项信用等级与短期债信用等级对应关系

中长期、短期债信用评级符号的对应关系

中长期 短期

AAA

A－1

A－2

A－3

B

C

D

AA+

AA

AA-

A+

A

A-

BBB+

BBB

BBB-

BB+

BB

BB-

B+

B

B-

CCC

CC

C

3.2 东方金诚在银行间债券市场结构融资业务中，采取 AAAsf、AAsf、Asf、BBBsf、

BBsf、Bsf、CCCsf、CCsf、Csf三等九级，其中除 AAAsf、CCCsf以下的信用等级外还可用“+”、

“-”进行微调。
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3.2.1 结构融资信用等级符号的定义

结构融资信用等级符号及定义

符号 定义

AAAsf

本金和收益所获保障的程度极高，基本不受不利经济环境的影响，违

约风险极低。

AAsf

本金和收益所获保障的程度很高，受不利经济环境的影响不大，违约

风险很低。

Asf

本金和收益所获保障的程度较高，较易受不利经济环境的影响，违约

风险较低。

BBBsf

本金和收益所获保障的程度一般，受不利经济环境影响较大，违约风

险一般。

BBsf

本金和收益所获保障的程度较弱，受不利经济环境影响很大，有较高

违约风险。

Bsf

本金和收益所获保障的程度较大地依赖于良好的经济环境，违约风险

很高。

CCCsf

本金和收益所获保障的程度极度依赖于良好的经济环境，违约风险极

高。

CCsf

本金和收益在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还本金

和支付收益。

Csf 本金和收益不能得到偿付。

注：除 AAAsf级，CCCsf级（含）以下等级外，每一个信用等级可用+、-符号进行微调，表示略高

或略低于本等级。

3.2.2东方金诚在结构融资评级过程中需对基础资产及相关主体进行信用评级，

评级方法和模型与委托评级相同，但通常只能基于委托人及相关方提供的资料进行，

因而无法实施充分的尽职调查。为与充分尽职调查后实施的评级结果相区别，东方

金诚对结构融资基础资产及相关主体的信用评级结果加 S 下标。信用等级定义与

3.1.1 相同。

3.3 担保机构主体信用等级符号的定义

担保机构主体信用等级符号及定义

符号 定 义

AAA 代偿能力最强，绩效管理和风险管理能力极强，风险最小。

AA 代偿能力很强，绩效管理和风险管理能力很强，风险很小。

A 代偿能力较强，绩效管理和风险管理能力较强，尽管有时会受经营环境和
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其他内外部条件变化的影响，但是风险小。

BBB
有一定的代偿能力，绩效管理和风险管理能力一般，易受经营环境和其他

内外部条件变化的影响，风险较小。

BB 代偿能力较弱，绩效管理和风险管理能力较弱，有一定风险。

B 代偿能力较差，绩效管理和风险管理能力弱，有较大风险。

CCC 代偿能力很差，在经营、管理、抵御风险等方面存在问题，有很大风险。

CC 代偿能力极差，在经营、管理、抵御风险等方面存有严重问题，风险极大。

C 濒临破产，没有代偿债务能力。

注：除 AAA 级，CCC 级以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表示略高

或略低于本等级。

3.4 东方金诚在地方政府债务相关评级中采取的信用等级符号和定义与财政部

规定一致。

3.4.1 一般债券

根据财政部 2015 年 3 月发布的《关于做好 2015 年地方政府一般债券发行工作

的通知》（财库〔2015〕68 号），地方政府债券信用评级等级划分为三等九级，符

号表示为：AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、CC、C。其中，AAA 级可用“-”符号进

行微调，表示信用等级略低于本等级；AA 级至 B级可用“+”或“-”符号进行微调，

表示信用等级略高于或低于本等级。符号含义如下：

符号 定 义

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低。

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高。

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。

CC 基本不能偿还债务。

C 不能偿还债务。

3.4.2 专项债券

根据财政部 2015 年 4 月发布的《关于做好 2015 年地方政府专项债券发行工作

的通知》（财库〔2015〕85 号），地方政府债券信用评级等级划分为三等九级，符

号表示为：AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、CC、C。其中，AAA 级可用“-”符号进
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行微调，表示信用等级略低于本等级；AA 级至 B级可用“+”或“-”符号进行微调，

表示信用等级略高于或低于本等级。符号含义如下：

符号 定 义

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低。

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高。

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。

CC 基本不能偿还债务。

C 不能偿还债务。

3.5 东方金诚在主权评级等全球评级体系中采用 AAAW、AAW、AW、BBBW、BBW、BW、

CCCW、CCW、CW三等九级制，其中 AAAW以下、CCCW以上信用等级还可用“+”、“-”

进行微调。符号含义如下：

符号 定 义

AAAw
受评主体偿债能力极强，信用质量最高，违约风险最低，处于最高

信用等级。

AAw 受评主体偿债能力很强，信用质量很高，违约风险很低。

Aw
受评主体偿债能力较强，偿债能力较易受内外部环境和经济条件不

利变化的影响，但违约风险较低。

BBBw
受评主体偿债能力中等，易受内外部环境和经济条件不利变化的影

响，债务违约风险处于中等水平。

BBw
受评主体偿债能力较弱，极易受持续、重大的内外部环境和经济条

件不利变化冲击，债务违约风险较高。

Bw
受评主体偿债能力很弱，债务还本付息能力在很大程度上依赖于内

外部环境和经济条件，违约风险很高。

CCCw
受评主体偿债能力极弱，债务还本付息能力严重依赖良好的经济条

件和外部多双边支持，违约风险极高。

CCw
受评主体还本付息能力具有极大的不确定性，基本不能保证偿还债

务。

Cw
受评主体进入债务重组阶段，或处于债务宽限期但预计展期内难以

偿还债务，处于最低信用等级。
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注： 除 AAAW级及 CCCW级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，

表示略高或略低于本等级。

3.6 东方金诚在投资人或特定第三方委托评级时将根据委托方要求设置信用等

级符号、定义和评定标准。

3.7 东方金诚在主动评级时将根据内部研究需要设置信用等级符号、定义和评

定标准，若技术委员会决定对外公开主动评级结果时将在显著位置处明确列示主动

评级符号定义与发行人委托评级符号定义的差异，若将主动评级转为委托评级明确

列示评级结果差异的原因。

四、跟踪评级

4.东方金诚在作出信用评级后将在信用等级有效期内对受评对象实施持续跟踪、

不定期跟踪和定期跟踪，评估受评对象自身或所处环境的变化对受评对象信用风险

的影响，并依据影响程度作出关注、列入评级观察名单、调整信用等级或展望、终

止评级等评级行动。

4.1 主体的信用等级有效期通常为自评级日起一年，委托评级时委托方另有约

定的有效期依据约定计算。债项信用等级的有效期为债项的剩余存续期。

4.2 持续跟踪是指东方金诚对受评对象持续开展的信用风险监测活动，不定期

跟踪是对持续跟踪过程中发现的重大事项采取的评级行动；定期跟踪是指对主体定

期提供的评级资料采取的评级行动。

4.3 关注是东方金诚发出公告提醒投资者东方金诚正在关注受评对象特定事项

的评级行动，通常用于提醒投资者关注该事项。东方金诚关注公告中列示的事项并

不一定会对受评对象信用风险产生影响。

4.4 列入评级观察名单是东方金诚在受评对象自身或所处环境的特定变化事项

可能导致受评对象信用等级调整，但该事项的影响尚未完全确定或者东方金诚尚未

获取足够证据的情形下采取的评级行动，表示该受评对象的信用评级结果在观察期

内有可能发生调整。

4.4.1 评级观察期一般在 3-6 个月。主体或债项信用评级结果被列入评级观察

名单并不意味着该评级结果一定会发生调整。

4.4.2 观察期内，如被观察的事项经评估确定已对信用评级结果产生了调整性

影响，东方金诚将调整受评对象的信用等级或展望，并移出评级观察名单；如被观
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察的事项经评估确定无调整性影响，东方金诚将确认信用评级结果，并移出评级观

察名单。

4.4.3 如观察期满，该事项的影响仍无法确定或者东方金诚仍无法获取足够证

据，可再次将该评级结果列入评级观察名单，但列入观察名单的次数不能超过两次。

4.5 当东方金诚对受评对象自身或所处环境特定变化事项对信用评级结果的影

响确定时，依据影响程度作出维持信用等级及展望、调整展望、调整信用等级的评

级行动。

4.5.1 维持信用等级及展望是指东方金诚在跟踪评级日后维持上一次信用等级

及展望。

4.5.2 调整展望是指东方金诚在跟踪评级日后维持上一次信用等级，但将展望

进行调整。比如在有可能导致负面变化时将“稳定”调整为“负面”，或者有可能

导致正面变化时将“稳定”调整为“正面”，或者在有可能导致变化的事项消除时

将“正面”或“负面”调整为“稳定”。

4.5.3 调整信用等级是指东方金诚在跟踪评级日后对上一次信用等级实施一个

小子级及以上的调整，并对新的信用等级进行展望。比如，上调一个子级以上，展

望“稳定”或者“正面”；比如下调一个子级以上，展望“稳定”或者“负面”。

4.6 终止评级是指东方金诚在受评对象出现监管规定的终止评级情形决定终止

对受评对象信用评级的行动。东方金诚信用评级委员会决定终止评级时，公司将发

布终止评级公告说明终止原因及结论，并公布最近一次的评级结果及其有效期或者

明确列示撤销信用等级，说明此项信用评级此后不再更新。

五、附则

5.1 本概念框架由公司技术委员会审定、修订、解释和发布。

5.2 本概念框架的编码为 RTCQ002201907，自 2019 年 8 月 1 日起生效，原《信

用等级符号及定义》（2018 版）自 2019 年 8 月 1 日起不再执行。

5.3 本概念框架覆盖了 DB-3-1 关于信用等级划分及定义相关的自律要求。


