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湘财证券股份有限公司 

2014年第二期短期融资券信用评级报告 

 

评级结果 

本期融资券信用等级：A-1 

本期融资券发行额度：6 亿

元 

本期融资券期限：90 天 

偿还方式： 到期一次还本

付息 

资金用途：补充流动资金 

 

评级时间   

2014 年 6月 5日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

评级小组负责人 

李茜 

评级小组成员 

王佳丽 

 

 

 

邮箱： 

jinrong@goldencredit.com.cn 

电话：010-62299800 

传真：010-65660988 

地址：北京市海淀区西直门北大

街 54 号伊泰大厦 5 层 

100082 

 

 

评级观点 

东方金诚国际信用评估有限公司（以下简称“东方金

诚”）通过对湘财证券股份有限公司（以下简称“湘财证券”

或“公司”）主体信用及其拟发行的 2014 年第二期短期融

资券（以下简称“本期融资券”）本息偿还保障能力的综合

分析，认为湘财证券营业网点分布较为合理，经纪业务交

易额排名较为靠前，具有较强的竞争优势；公司业务资质

较为齐全，近年来业务运营状况良好，融资融券等创新业

务具有一定的发展潜力；公司资产流动性较好，高流动资

产对自有负债保障程度较高。同时，东方金诚也关注到，

近年来证券市场总体较为低迷，对公司经营造成一定的不

利影响；除证券经纪业务外，公司其他业务均处于起步阶

段，市场竞争力及资本实力有待进一步提高。 

东方金诚评定湘财证券股份有限公司 2014 年第二期

短期融资券信用等级为 A-1。该级别反映了本期融资券还

本付息能力很强，安全性很高。 

 

主要数据和指标 

项 目 2011 年 2012 年 2013 年 

资产总额（亿元） 105.30  105.53  120.66 

自有资产（亿元） 31.17  46.44  69.65 

总负债（亿元） 76.08  72.53  85.19 

自有负债（亿元） 1.94  13.44  34.18 

所有者权益（亿元） 29.22  33.00  35.47 

净资本（亿元） 22.78 26.02 27.63 

营业收入（亿元） 6.13  8.95  8.30 

净利润（亿元） 0.21  1.66  1.30 

资产负债率（%） 6.24  28.95  49.07 

流动比率（%） 1316.01  319.68  190.71  

净资本/各项风险准备金之和

（%） 
339.02 479.93 449.23 

净资本/净资产（%） 77.94 78.86 77.90 

净资产/负债（%） 1581.58 245.56 104.62 

净资本/负债（%） 1232.69 193.65 81.49 

成本收入比（%） 91.50  71.48  72.35 

净资产收益率（%） 0.71  5.35  3.81 

净资本收益率（%） 0.90  6.82  4.86 

注：表中数据来源于 2011 年～2013 年经审计的湘财证券财务报表以及湘财证券提

供的相关材料. 其中，公司净资本及净资本相关指标均为母公司口径数据。 
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评级结果 

本期融资券信用等级：A-1 

本期融资券发行额度：6 亿

元 

本期融资券期限：90 天 

偿还方式： 到期一次还本

付息 

资金用途：补充流动资金 

 

 

评级时间   

2014 年 6月 5日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

评级小组负责人 

李茜 

评级小组成员 

王佳丽 

 

 

 

邮箱： 

jinrong@goldencredit.com.cn 

电话：010-62299800 

传真：010-65660988 

地址：北京市海淀区西直门北大

街 54 号伊泰大厦 5 层 

100082 

 

 

 

优势 

 国内资本市场发展潜力较大，为证券行业提供了较广阔

的成长空间； 

 作为国内成立较早的综合类证券公司之一，公司营业网

点分布较为合理，经纪业务交易额排名较为靠前，具有

较强的竞争优势； 

 公司业务资质较为齐全，近年来业务运营状况良好，融

资融券等创新业务具有一定的发展潜力； 

 公司在法人治理、内部管理等方面不断加强，人力资源

素质较高； 

 公司资产流动性较好，高流动资产对自有负债保障程度

较高。 

 

关注 

 证券公司的经营状况对证券市场行情及其走势有较强

的依赖性，证券市场波动将影响证券公司盈利的稳定

性； 

 除证券经纪业务外，公司其他业务均处于起步阶段，市

场竞争力有待进一步提高； 

 湘财证券净资本规模处于行业中等水平，未来随着公司

各项业务的持续发展，其资本实力有待进一步加强。 
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主体概况 

湘财证券股份有限公司（以下简称“湘财证券”或“公司”）原名湘财证券有

限责任公司，于 1995 年 10 月经中国人民银行批复、由湖南湘财实业发展有限公司

等 11家单位共同出资组建，初始注册资本 1亿元。1999 年，经中国证券监督管理

委员会（以下简称“中国证监会”）批准，公司成为综合类证券公司。后经重组及

多次增资，2012 年 6 月公司注册资本增至 31.97 亿元。2013 年 11 月，湘财证券由

有限责任公司整体变更为股份有限公司。2014 年 1 月，公司在全国中小企业股份

转让系统（以下简称“新三板”）正式挂牌，股份代码 430399。 

表1： 湘财证券发展历程概览 

时间 事件 

1995 年 经中国人民银行批复，公司成立，注册资本 1 亿元 

1999 年 

公司注册资本由 1 亿元增至 10.02 亿元，其中公积金转增资本 0.8 亿元，其

余部分由新股东以现金出资；同年，经中国证监会批准，公司成为综合类证

券公司 

2002 年 
公司注册资本由 10.02 亿元增至 25.15 亿元，其中公积金转增资本 1.04 亿

元，其余部分由符合条件的企业以现金出资 

2007 年 

在证券公司综合治理期间，因存在挪用客户保证金和巨额亏损等问题，湘财

证券除证券经纪业务以外的其他业务一度暂停。2007 年 7 月末，公司债转

股和增资扩股“两步走”的重组方案获中国证监会批准，公司注册资本增至

32.69 亿元，新湖控股有限公司（以下简称“新湖控股”）入股湘财证券，

持股比例为 7.04% 

2008 年 
股东新湖控股增资 10 亿元，公司注册资本增至 42.69 亿元，新湖控股成为

湘财证券第一大股东，持股比例为 55.94% 

2009 年 
经中国证监会批准，公司实施了减资暨债转股的股权解决方案，注册资本由

42.69亿元减至29.97亿元；注册资本变更后，新湖控股的持股比例为69.22% 

2012 年 
股东新湖控股增资 2 亿元，公司注册资本增至 31.97 亿元，新湖控股持股比

例上升至 71.15% 

2013 年 公司由有限责任公司整体变更为股份有限公司 

2014 年 公司在新三板正式挂牌，股份代码 430399 

资料来源：公司提供，东方金诚整理 

截至 2013 年末，湘财证券共有股东 16 家，新湖控股、国网英大国际控股集团

有限公司（以下简称“国网英大”）和新湖中宝股份有限公司（以下简称“新湖中

宝”）为前三大股东，持股比例为 71.15%、17.97%和 3.44%。其中，新湖控股和新

湖中宝均为浙江新湖集团股份有限公司（以下简称“新湖集团”）下属子公司，新

湖集团对湘财证券合计持股比例为 74.59%。湘财证券实际控制人为新湖集团实际

控制人黄伟。截至 2013 年末，新湖集团资产总额为 820.89 亿元，净资产为 128.44

亿元；2013 年实现营业收入 189.15 亿元，利润总额 10.54 亿元。 

截至 2013 年末，湘财证券在全国 21 个省、自治区和直辖市共设有 52 家证券

营业部和 4家分公司；公司拥有 2家全资子公司，分别为历道证券博物馆和金泰富

http://bjzr.gfzr.com.cn/bjzr/gsgk.jsp?stockCode=430399
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资本管理有限责任公司（以下简称“金泰富资本”）。其中历道证券博物馆系非营利

性机构。金泰富资本成立于 2013 年 10 月，注册资本 5000 万元，经营业务以投资

管理、资产管理为主，截至 2013 年末，金泰富资本尚未正式开展业务。 

湘财证券特许经营资质较为齐全，经营范围包括：证券经纪；证券投资咨询；

与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自营；证券资

产管理；证券投资基金代销；融资融券业务；代销金融产品业务及中国证监会批准

的其他业务。 

截至 2013 年末，湘财证券资产总额为 120.66 亿元，自有资产总额为 69.65

亿元，所有者权益为 35.47 亿元，净资本为 27.63 亿元；2013 年全年实现营业收

入 8.30 亿元，净利润 1.30 亿元。 

本期融资券概况 

本期融资券条款 

湘财证券股份有限公司 2014 年第二期短期融资券（以下简称“本期融资券”）

拟发行金额不超过 6 亿元人民币，期限为 90 天。本期融资券利息随本金一同于到

期兑付日兑付。 

募集资金用途 

本期融资券募集资金主要用于补充公司经营流动资金。 

企业主体信用状况 

我国证券行业经过了综合治理整顿和近几年的大发展，行业获得了良好的发展

机遇，各证券公司资本实力有所提升，整体经营能力和水平有了显著进步；近几年

密集出台的政策法规使得证券行业规范性和透明度大幅提升，现有证券公司的风险

管理水平及抗风险能力明显增强。在国内证券市场迅速发展及证券行业不断规范的

同时，证券行业内的市场竞争也日益激烈，同质化竞争现象较为明显；而且受证券

市场的景气度变化影响，近年来我国证券公司盈利状况波动较大。未来，随着证券

行业创新业务的不断发展，证券公司的收入来源将更加多样化，业务结构和收入结

构的优化将降低证券公司对证券经纪、投资银行等传统业务的依赖，从而增强证券

公司的整体盈利能力。 

我国证券市场的规范发展以及创新业务的发展，为湘财证券的发展创造了有利

的外部环境和市场空间。湘财证券主要业务板块包括传统的证券经纪业务、投资银

行业务、资产管理业务、证券自营业务以及融资融券、约定购回式证券交易和股票

质押式回购等证券创新业务。 

证券经纪业务是湘财证券营业收入的主要来源。作为国内成立较早的综合类证

券公司之一，湘财证券营业网点数量居行业中等水平，已基本覆盖沿海及经济发达

地区，布局较为合理，经纪业务交易额排名较为靠前，且较为稳定。湘财证券投资

银行业务在 2010 年设立了北京承销与保荐分公司后得到了一定的发展，逐步重新
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开展了股票和债券发行承销以及并购重组业务。随着公司业务整合的深入和团队建

设的加强，其投资银行业务具有一定的提升空间。湘财证券自营业务主要以权益类

投资为主，侧重于金融、地产等行业，同时兼顾市场主题性投资机会，但自营业务

收益情况受证券市场波动影响较大。此外，从 2012 年起，湘财证券开始从事资产

管理业务以及融资融券、约定购回式证券交易等创新业务，业务范围得到进一步拓

宽，证券创新业务收入占比明显上升。 

湘财证券建立了包括董事会、合规总监、合规风控管理总部、各业务管理部门

及分支机构在内的四个层级的风险管理与内部控制体系。经历重组之后，湘财证券

于 2009 年起对公司治理架构、业务流程和管理层进行调整，使组织结构得以优化，

法人治理机制进一步完善，人力资源整体素质得到提升。 

公司针对信用风险、市场风险、流动性风险和操作风险制订了相应的风险管理

制度和流程，建立了与现有业务相适应的风险管理体系。2011 年～2013 年，证监

会对公司分类监管结果均为 BBB。 

湘财证券在控股股东新湖控股的多次增资下，资本实力逐步增强，净资本规模

处于行业中等水平。公司净资本对各项风险准备之和、风险资产和负债的覆盖程度

较高，符合监管部门的相关要求。 

受宏观经济及证券市场景气度变化影响，湘财证券近年来营业收入波动较大，

公司各项盈利指标亦呈现不同程度的波动。随着证券自营业务、资产管理业务、融

资融券业务的发展，湘财证券业务多元化程度将有所提升，收入和盈利水平有一定

的上升空间。 

湘财证券资产总额中，自有资产占比持续提高。自有资产中，交易性金融资产、

买入返售金融资产、可供出售金融资产和融出资金等流动资产比重较大。2013 年

以来，为配合公司证券创新业务的发展，公司通过短期融资券、转融通业务、短期

借款、卖出回购等方式融入短期资金补充资金流动性，融资期限较短，风险相对较

小。通过对湘财证券股份有限公司经营环境、管理与战略、业务运营、风险管理以

及财务状况的综合分析，东方金诚国际信用评估有限公司评定公司主体信用等级为

AA，评级展望为稳定（详见《湘财证券股份有限公司 2014 年度主体信用评级报告》）。 

流动性分析 

表2： 湘财证券流动性情况 

单位：亿元，% 

项目 
2011 年 2012 年 2013 年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

高流动资产 23.49  75.37  35.92  77.35  34.17  49.06  

流动资产 25.59  82.10  41.38  89.10  64.97  93.28  

自有资产 31.17  100.00  46.44  100.00  69.65  100.00  

流动负债 1.94  99.99  12.94  96.29  34.07  99.68  

自有负债 1.95  100.00  13.44  100.00  34.18  100.00  

资料来源：公司财务报告，东方金诚整理 
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2011 年～2013 年，湘财证券资产流动性较好，自有资产中流动资产占比一直

保持在 80%以上。2013 年末，由于公司可供出售金融资产和融出资金的增加，流动

资产中高流动资产占比有所下降。截至 2013 年末，公司高流动资产为 34.17 亿元，

占自有资产比重达为 49.06%，主要为交易性金融资产和买入返售金融资产，资产

变现能力较强。 

图1： 截至 2013 年末湘财证券高流动资产构成 

自有货币资金

5.72% 自有结算备付

金
0.47%

交易性金融资

产
42.81%

买入返售金融

资产
51.01%

 

资料来源：公司财务报告，东方金诚整理 

湘财证券自有负债主要由流动负债构成。2011 年～2013 年，流动负债占比一

直保持在 95%以上，主要为转融通融入资金、卖出回购金融资产款和应付款项等。

2012 年流动负债较 2011 年增加 5.67 倍，主要是由于公司为提高债券投资杠杆加

大了卖出回购融入资金的力度所致；2013 年湘财证券进一步扩大了转融通和卖出

回购的融资规模，致使年末流动负债较 2012 年末明显增加。 

表3： 湘财证券主要流动性指标 

单位： % 

项目 2011 年 2012 年 2013 年 

资产负债率 6.24  28.95  49.07  

流动比率 1316.01  319.68  190.71  

高流动资产/自有负债 1208.02  267.21  99.99  

资料来源：公司财务报告，东方金诚整理 

受转融通和卖出回购融资规模大幅增加影响，湘财证券 2012 年以来自有负债

规模显著增加，资产负债率也相应提高，流动比率和高流动资产/自有负债比率也

因此降低，但公司整体债务负担仍然不高，高流动资产对自有负债的保障程度仍较

好。 

总体来看，湘财证券资产流动性较强，高流动资产对自有负债的保障程度较好。 

本期融资券偿付保障能力分析 
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截至本期短期融资券评级报告出具日，湘财证券已发行且在存续期内的短期融

资券余额为 6亿元。本期融资券发行后，公司已发行且在存续期内的短期融资券余

额最高为 12 亿元，是公司 2013 年末自有负债总额的 0.35 倍，对公司现有资本结

构有一定的影响；以公司 2013 年末的财务数据为基础，公司自有负债上升至 46.18

亿元。但由于自有资产和高流动资产同步得以增加，湘财证券发债前后相关财务指

标变动不大（见表 4），公司流动性仍处于较好水平。 

表4： 本期融资券发行前后湘财证券财务指标对比 

单位：% 

项目 
以 2013 年末财务数据为基础 

发行前 发行后 

资产负债率        49.07        56.56  

流动比率      190.71      167.08  

高流动资产/自有负债     99.99        99.99  

资料来源：根据公司提供财务报告计算，东方金诚整理 

以公司 2011 年～2013 年的财务数据为基础，如不考虑其他因素，除了净利润

易受证券市场行业影响外，本期融资券发行后，公司净资产和高流动资产对本期融

资券本金的保障能力较强。 

表5： 本期融资券发行后存续期内债券保障能力分析 

单位：倍 

项目 2011 年 2012 年 2013 年 

净利润/本期融资券发行额度  0.02   0.14   0.11  

净资产/本期融资券发行额度  2.44   2.75   2.96  

高流动资产/本期融资券发行额度  1.96   2.99   2.85  

资料来源：根据公司提供财务报告计算，东方金诚整理 

湘财证券针对本期融资券制定了相应的偿债保障措施和应急管理计划。根据

《湘财证券股份有限公司 2014 年第二期短期融资券偿债计划及保障措施专项报

告》，在本期融资券到期日前 10个工作日，湘财证券将根据公司现金流情况，提前

统筹安排好流动性管理工作，逐步减少短期资金使用，变现部分金融资产，加大资

金备付。如预期市场流动性紧张，湘财证券将进一步提前至到期日前 20 个工作日

开展上述流动性安排工作。湘财证券确保在兑付日前 5 个工作日兑付资金全部到

位，并在兑付日前 5个工作日发布兑付公告，确保本期融资券及时兑付。 

总体上看，湘财证券本期融资券的偿付保障能力很强。 

综合评价 

作为国内较早成立的综合类证券公司之一，湘财证券业务资质较为齐全。经过

重组后，公司不断优化组织结构、完善法人治理并提升人力资源整体素质，为业务

发展奠定了良好基础。随着各项业务资质的恢复，公司逐步重新开展了投资银行、

证券自营等传统业务并获得从事融资融券等创新业务资格，业务结构正向多元化发
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展，并建立了与当前业务相适应的风险管理体系。在股东的支持下，湘财证券资本

实力正逐步增强。公司自有资产占比较高，资产流动性较强。同时，东方金诚也关

注到，近年来证券市场总体较为低迷，对公司经营造成一定的不利影响；证券行业

竞争日益激烈，公司市场竞争力及资本实力有待加强。 

东方金诚国际信用评估有限公司评定湘财证券股份有限公司 2014 年第二期短

期融资券信用等级为 A-1。 
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附件一：湘财证券与实际控制人之间的股权关系 
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附件二：湘财证券组织结构图                                
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附件三：湘财证券资产负债表                                

单位：万元 

 2011 年末 2012 年末 2013 年末 

货币资金  836440.29   515183.36      424189.31  

其中：客户资金存款  684504.60   488365.40      404655.22  

结算备付金  41466.40   37110.87       62030.68  

    其中：客户备付金  33230.92   34090.62  60428.48  

交易性金融资产  74742.47   313413.64  146271.76  

买入返售金融资产  -    15930.00  174308.28  

应收利息  386.00   5491.50  5901.98  

存出保证金  27860.09   63881.56  55790.41  

可供出售金融资产  10710.43   6400.90  91972.63  

持有至到期投资 - - - 

长期股权投资  8491.13   7991.13  7991.13  

固定资产  32394.70   31820.47  29088.19  

在建工程  -    -   -  

无形资产  1438.26   1327.37  1683.40  

其中：交易席位费  102.18   47.35  16.03  

商誉  3993.77   3993.77  3993.77  

递延所得税资产  1141.65   -   - 

其他资产  13946.05   52760.89  203409.79  

资产合计 1053011.24  1055305.46  1206631.33  

短期借款  -    -   5000.00  

拆入资金  -    -   106000.00  

卖出回购金融资产款  -    116155.50  183905.63  

代理买卖证券款  741332.49   590922.68  510148.10  

应付职工薪酬  1955.36   6316.53  8502.28  

应交税费  4279.66   2258.26  8200.21  

应付利息  -    98.42  2346.46  

递延所得税负债  -    4988.74  1087.44  

其他负债  13211.10   4603.39  26721.58  

负债合计 760778.61  725343.52  851911.70  

实收资本（或股本）  299725.59   319725.59  319725.59  

资本公积  13249.36   14336.85  21957.98  

盈余公积  8186.12   8186.12  1303.03  

一般风险准备  -    -   2606.06  

未分配利润  -28928.44   -12286.62  9126.97  

股东权益合计 292232.63  329961.94  354719.63  

负债及股东权益总计 1053011.24  1055305.46  1206631.33  

注：由于四舍五入的原因，本表中某些指标的分项数之和可能不等于合计数。 
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附件四：湘财证券利润表                                  

单位：万元 

 2011 年 2012 年 2013 年 

一、营业收入  61296.77   89457.44  83048.75  

手续费及佣金净收入  58917.34   42877.82  64055.17  

    其中：代理买卖证券业务净收入  55888.41   37908.46  54525.55  

        证券承销业务净收入  -    1897.00  824.29  

         受托客户资产管理业务净收入  -    413.52  3344.71  

其他  3028.93   2658.84  5360.62  

利息净收入  21616.01   15068.01  14192.05  

投资收益  -18239.07   5641.55  37544.08  

   其中：对联营和合营企业的投资收益    

 公允价值变动收益  -1475.83   25289.05  -33310.79  

 汇兑收益  -89.42   -3.52  -60.62  

 其他业务收入  567.74   584.53  628.86  

二、营业支出  58851.55   67407.52  66894.60  

   营业税金及附加  3363.24   2772.38  6688.03  

   业务及管理费  56085.04   63945.27  60083.69  

   资产减值损失  -596.73   471.65  -102.48  

   其他业务成本  -    218.22  225.36  

三、营业利润  2445.22   22049.92  16154.15  

   加：营业外收入  825.99   533.49  1361.01  

   减：营业外支出  565.45   108.16  202.81  

四、利润总额  2705.76   22475.25  17312.35  

   减；所得税费用  623.01   5833.44  4276.28  

五、净利润  2082.75   16641.81  13036.07  

注：由于四舍五入的原因，本表中某些指标的分项数之和可能不等于合计数。 
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附件五：湘财证券现金流量表                                

单位：万元 

 2011 年 2012 年 2013 年 

一、经营活动产生的现金流量    

   处置交易性金融资产净增加额 2391.20  -223004.40  176317.86  

   收取利息、手续费及佣金的现金 98807.64  75972.58  101418.41  

   拆入资金净增加额 - - 106000.00  

   回购业务资金净增加额 - 100225.50  -90628.15  

   代理买卖业务现金净额 -200627.39  -193458.66  -72699.63  

   收到其他与经营活动有关的现金 7102.30  7059.35  6653.60  

   经营活动现金流入小计 -92326.25  -233205.63  227062.09  

   支付利息、手续费及佣金的现金 19533.47  15119.41  25247.48  

   支付给职工以及为职工支付的现金 32222.53  32048.03  33376.69  

   支付的各项税费 5914.51  5074.18  13185.98  

   支付其他与经营活动有关的现金 22219.10  63842.23  174874.09  

   经营活动现金流出小计 79889.61  116083.85  246684.24  

   经营活动产生的现金流净额 -172215.86  -349289.48  -19622.15  

二、投资活动产生的现金流    

   收回投资收到的现金 4218.28  18664.47  18485.94  

   处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金 81.89  40.86  97.46  

   投资活动现金流入小计 4300.17  18705.33  18583.40  

   投资支付的现金 14504.26  12531.31  87456.47  

   购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金 9551.96  2893.48  2518.42  

   投资活动现金流出小计 24056.22  15424.79  89974.89  

   投资活动产生的现金流净额 -19756.05  3280.54  -71391.49  

三、筹资活动产生的现金流量    

   吸收投资收到的现金 - 20400.00  - 

   收到其他与筹资活动有关的现金 - - 25000.00  

   筹资活动现金流入小计 0.00  20400.00  25000.00  

   分配股利、利润或偿付利息支付的现金 - - - 

  筹资活动现金流出小计 0.00  0.00  0.00  

  筹资活动产生的现金流净额 0.00  20400.00  25000.00  

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响 -89.42  -3.52  -60.62  

五、现金及现金等价物净增加额 -192061.33  -325612.46  -66074.24  

加：期初现金及现金等价物余额 1069968.02  877906.69  552294.23  

六、期末现金及现金等价物余额 877906.69  552294.23  486219.99  

注：由于四舍五入的原因，本表中某些指标的分项数之和可能不等于合计数。 
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附件六：湘财证券主要财务指标 

 2011 年 2012 年 2013 年 

资产总额（万元） 1053011.24  1055305.46  1206631.33 

自有资产（万元） 311678.75  464382.78  696483.23 

流动资产（万元） 255900.84  413762.29  649695.17 

总负债（万元 ） 760778.61  725343.52  851911.70 

自有负债（万元） 19446.12  134420.84  341763.60 

流动负债（万元） 19445.20  129431.16  340675.22 

所有者权益（万元） 292232.63  329961.94  354719.63 

净资本（万元） 227767.83  260206.75  276316.32 

营业收入（万元） 61296.77  89457.44  83048.75 

净利润（万元） 2082.75  16641.81  13036.07 

资产负债率（%） 6.24  28.95  49.07 

流动比率（%） 1316.01  319.68  190.71 

高流动资产/自有负债（%） 1208.02  267.21             99.99  

净资本/各项风险准备金之和

（%） 
339.02 479.93           449.23  

净资本/净资产（%） 77.94 78.86            77.90  

净资产/负债（%） 1581.58 245.56           104.62  

净资本/负债（%） 1232.69 193.65            81.49  

自营权益类证券及证券衍生品

合计额/净资本 
25.58 54.56            61.16  

自营固定收益类证券及证券衍

生品合计额/净资本 
13.17 68.79            29.41  

最大单一客户融资业务规模/净

资本 
- 1.23             1.87  

最大单一客户融券业务规模/净

资本 
- -            -  

营业利润率（%） 3.99  24.65             19.45  

成本收入比（%） 91.50  71.48             72.35  

总资产收益率（%） 0.64  4.29              2.25  

净资产收益率（%） 0.71  5.35              3.81  

净资本收益率（%） 0.90  6.82              4.86  

注：由于四舍五入的原因，本表中某些指标的分项数之和可能不等于合计数。
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附件七：财务指标说明和计算公式 

指标 计算公式 

自有资产 资产总额-代理买卖证券款-代理承销证券款 

流动资产 

货币资金+结算备付金+拆出资金+交易性金融资产+买入返售金融资产+应收

利息+存出保证金+可供出售金融资产+可计入流动资产的其他资产-代理买卖

证券款-代理承销证券款 

高流动资产 
货币资金-客户资金存款+结算备付金-客户备付金+交易性金融资产+买入返

售金融资产 

自有负债 总负债-代理买卖证券款-代理承销证券款 

流动负债 
短期借款+拆入资金+交易性金融负债+卖出回购金融资产款+应付职工薪酬+

应交税费+应付利息+可计入流动负债的其他负债 

净资本 根据《证券公司净资本计算表》计算 

各项风险准备金之和 根据《关于证券公司风险资本准备计算标准的规定》的计算 

自营权益类证券及证券衍生 

品合计额 
根据《证券公司风险控制指标管理办法》计算 

自营固定收益类证券及证券 

衍生品合计额 
根据《证券公司风险控制指标管理办法》计算 

最大单一客户融资业务规模 根据《证券公司风险控制指标管理办法》计算 

最大单一客户融券业务规模 根据《证券公司风险控制指标管理办法》计算 

资产负债率 自有负债/自有资产×100% 

流动比率 流动资产/流动负债×100% 

营业利润率 营业利润/营业收入×100% 

成本收入比 业务及管理费/营业收入×100% 

总资产收益率 净利润/（上期末自有资产+本期末自有资产）×200% 

净资产收益率 净利润/（上期末净资产+本期末净资产）×200% 

净资本收益率 净利润/（上期末净资本+本期末净资本）×200% 
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附件八：等级符号及定义 

主体信用等级符号及定义 

符号 定义 

AAA 短期债务的支付能力和长期债务的偿还能力具有最大保障；不确定因素对偿债能力的影响最小 

AA 短期债务的支付能力和长期债务的偿还能力很强；不确定因素对偿债能力的影响很小 

A 
短期债务的支付能力和长期债务的偿还能力较强；尽管未来偿债能力可能会受到内外部不确定因素的

影响，偿债能力会产生波动，但风险较小 

BBB 
短期债务的支付能力和长期债务偿还能力一般；未来偿债能力易受内外部不确定因素的影响，偿债能

力会有较大波动，风险一般 

BB 债务支付能力和长期债务偿还能力较弱；经营与发展状况不佳，支付能力不稳定，有一定风险 

B 
短期债务支付能力和长期债务偿还能力较差；受内外不确定因素的影响，经营较困难，支付能力具有

较大的不确定性，风险较大 

CCC 债务支付能力和长期债务偿还能力很差；受内外不确定因素的影响，经营困难，支付困难，风险很大 

CC 
短期债务的支付能力和长期债务的偿还能力严重不足；经营状况差，促使经营及发展走向良性循环状

态的内外部因素很少，风险极大 

C 
短期债务支付困难，长期债务偿还能力极差；经营状况一直不好，基本处于恶性循环状态，促使经营

及发展走向良性循环状态的内外部因素极少，濒临破产 

注：除 AAA 级，CCC 级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表示略高或

略低于本等级。 

 

短期融资券信用等级符号及定义 

符号 定  义 

 A-1 为最高级短期债券，还本付息能力最强，安全性最高。 

 A-2 还本付息能力较强，安全性较高。 

 A-3 还本付息能力一般，安全性易受不良环境变化的影响。 

 B 还本付息能力较低，有一定的违约风险。 

 C 还本付息能力很低，违约风险较高。 

 D 不能按期还本付息。 

注：每一个信用等级均不进行微调。 
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